MENKUL KIYMET YATIRIM FON VE ORTAKLIKLARININ ELDE ETTiKLERI
KAZANCLAR ILE BU FON VE ORTAKLIKLARDAN ELDE EDILEN
KAZANCLARDA TEVKIFAT UYGULAMASI

GIRIS

Menkul kiymetlerden elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde yeni bir sistem
ongoren ve bu amagla Gelir Vergisi Kanunu’nda ¢esitli ve koklii degisiklikler yapan 5281
sayili Kanun yaklasik 10 aylik uygulama siirecinde pek ¢ok sorunu beraberinde getirmistir.
Bu sorunlar1 bertaraf edebilmek amaciyla gerek yasal gerekse idari pek cok diizenleme
yapilmig, bu kapsamda, 5436 ve 5527 sayili Kanunlar yiiriirliige girmis, 257 ve 258 numarali
Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebligleri ile de vergi idaresi konuyu aydinlatmaya yonelik
aciklamalar yapmistir. Ote yandan, Bakanlar Kurulu 5527 sayili Kanunla elde ettigi yetkiyi
2006/10731 sayili Kararla kullanarak tevkifat oranlarinda farklilagtirmalar yapmistir. Ayrica
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun yiriirliige girmesi de konunun farkli bir agidan ele
alinmasi gerekliligini ortaya ¢ikarmistir.

Yapilan bu yasal ve idari diizenlemeler ¢ergevesinde gerek menkul kiymet yatirim fon
ve ortaklilarimin elde ettikleri kazanglar tlizerinden yapilacak tevkifat, gerekse bu fon ve
ortakliklardan elde edilecek kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat konusu da ¢esitli
degisikliklere ugramistir. Bu kapsamda;

- Menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin portfoy kazanglari lizerinden Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali fikrasina gore yapilacak vergi
tevkifati,

- Menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin menkul kiymetlerden elde edecekleri
diger gelirler iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (1), (2), (3) ve (4)
numarali fikralarina gore yapilacak vergi tevkifat1 ve

- Menkul kiymet yatirim fonu katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinden elde
edilecek gelirler iizerinden yapilacak vergi tevkifati ile menkul kiymet yatirim ortakligi hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilecek gelirler lizerinden yapilacak vergi tevkifati,

icin yeni usul ve esaslar belirlenmistir. Biz bu yazida yapilan son diizenlemelerden
sonra s0z konusu gelirler lizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi hiikkmiine
gore yapilacak vergi tevkifatin1 anlatacagiz.

I. MENKUL KIYMET YATIRIM FON VE ORTAKLIKLARININ PORTFOY
KAZANCLARI UZERINDEN YAPILACAK VERGI TEVKIFATI

Bilindigi gibi, 5281 sayili Kanunla Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 67.
maddenin (8) numaral fikrasina gore borsa yatirim fonlar1 disinda kalan menkul kiymet
yatirim fonlar1 ile menkul kiymet yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna olan
portfoy kazanclari tizerinden % 15 oraninda vergi tevkifati yapilmakta idi.

5520 sayilt yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun Resmi Gazete’de yayimlandig: tarih
olan 21.06.2006 tarihine kadar kurumlar vergisinden istisna olan portfdy kazanclar1 5422
saylli Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesinin 4 numarali fikrasina gore tespit
edilecektir. S6z konusu tarihten sonra ise kurumlar vergisinden istisna olan portfdy kazanglar



5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin (1) numarali fikrasinin (d)
bendine gore tespit edilecektir. Buna gore;

- 21.06.2006 tarihine kadar, portfdyiiniin en az % 25'1 hisse senetlerinden olusan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (doviz yatirnm fonlart hari¢) ile ayni nitelikteki menkul
kiymetler yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar, kurumlar
vergisinden istisnadir ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67.
maddesinin (8) numarali fikrasina gore vergi tevkifat1 yapilmasi gerekmekte idi.

- 21.06.2006 tarihinden sonra 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5.
maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendi ile Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim
fonlar1 ile aymi nitelikteki menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglari, portfoy icerigi herhangi bir sinirlamaya tabi tutulmaksizin kurumlar
vergisinden istisna edilmistir. Bilindigi gibi eski K.V.K.’nin 8. maddesinin (4) numarali
bendinde doviz yatirim fonlarinin istisnadan faydalanamayacagi belirtilmekteydi. Bununla
birlikte yeni K.V.K.’nda bu yonde bir belirleme yapilmamistir. Dolayisiyla Tiirkiye’de kurulu
olan doviz yatirnm fonlarinin portfoy isletmeciligi kazanglari da 01.01.2006 tarihinden
itibaren kurumlar vergisinden istisna olacaktir’ ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali fikrasina gore vergi tevkifati yapilmasi
gerekmektedir.

5527 sayili Kanunla Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali
fikrasinin kapsami daraltilmamis bilakis genisletilmistir. Soyle ki, daha 6nce tevkifat kapsami
disinda olan borsa yatirim fonlari ile daha sonra uygulamaya girecek olan konut finansman ve
varlik finansman fonlar1 da 01.10 2006 tarihinden itibaren tevkifat kapsamina alinmstir.

Ancak, Bakanlar Kurulu 5527 sayili Kanunla elde ettigi yetkiyi 2006/10731 sayili
Kararla kullanarak tevkifat oranlarinda indirime gitmistir. Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirnrm fonlar1 ile menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglar tizerinden;

- 01.01.2006 tarihinden 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin Resmi
Gazete’de yayimlandig1 23.07.2006 tarihine kadar % 15 oraninda,

- 23.07.2006 tarihinden 01.10.2006 tarihine kadar % 10 oraninda,
- 01/10/2006 tarihinden itibaren ise % 0 oraninda tevkifat yapilacaktir.

1. Yatirnm Fon ve Ortakhiklarinin 31.12.2005 Tarihinde Mevcut Olan Portfoyleri
ile ilgili Olarak 01.01.2006 — 01.10.2006 Tarihleri Arasinda Olusan Portfoy Kazanclar:
Uzerinden Yapilacak Vergi Tevkifati

Bilindigi gibi, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinde hiikiim altina alinan
tevkifat miiessessi, 01.01.2006-31.12.2015 tarihleri arasinda menkul kiymetler ve diger
sermaye piyasast araglarinin elde tutulmasi ve elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglara
uygulanacaktir. Buna karsilik anilan tarihler arasinda menkul kiymetlerden elde edilen
gelirlerin vergilendirilmesinde, kazang veya irada kaynaklik eden menkul kiymetin iktisap
veya ihrag tarihi biiyilkk 6nem tasimaktadir. Gegici 67. maddesinin (9) numarali fikrasinda

! TEKIN, Cem; KARTALOGLU, Emre; 5520 Sayilt Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu, Ankara Serbest
Muhasebeciler ve Mali Miisavirler Odasi, Ankara 2006, Sayfa:76.



01.01.2006 tarihinden Once ihrag¢ edilen her nevi tahvil ve Hazine bonolarindan elde edilen
gelirlerin, (10) numarali fikrasinda ise 01.01.2006 tarihinden 6nce iktisap edilen menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde
31.12.2005 tarihi itibariyle gegerli olan hiikiimlerin uygulanacagi belirtilmistir. Dogal olarak
menkul kiymet yatirnm fon ve ortakliklarinin 2006-2015 yillar1 arasinda portfoylerinde
mevcut bulunan menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi aracglarindan elde ettikleri kazang
ve iratlarin, gecici 67. maddesinin (8) numarali fikrasi kapsaminda yapilacak tevkifat
uygulamasi karsisindaki durumu o6zellik arzetmektedir. Bu durumda, Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklar1 31.12.2005 tarihinde
mevcut olan portfoylerini, bu tarihten sonra alip satacaklar1t menkul kiymetlerden ayr1 olarak
izleyeceklerdir. Bagka bir deyisle, 01.01.2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetleri ile
bu tarihten 6nce ihrag edilen her nevi tahvil ve Hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasi veya elde
tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan portfoy kazanglarinin bu
kismi i¢in; bu kisim portfoyiin en az %25°1 hisse senetlerinden olusmasi halinde 6teden beri
devam ettigi lizere G.V.K.’nin 94. maddesine gore %0, aksi durumda ise %10 oraninda
tevkifata tabi olacaktir. Buna karsilik, menkul kiymet yatirnm fon ve ortakliklarinin
01.01.2006 tarihinden itibaren iktisap edecekleri hisse senetleri ile bu tarihten sonra ihrag
edilen her nevi tahvil ve Hazine bonolarindan elde edecekleri gelirler G.V.K.’nin Gegici 67.
maddesinin (8) numarali fikras1 uyarnca 23.07.2006 tarihine kadar % 15 oraninda,
23.07.2006 tarihinden 01.10.2006 tarihine kadar % 10 oraninda tevkifata tabi tutulacaktir.?

Ayrica menkul kiymet yatirnm fon ve ortakliklariin 31.12.2005 tarihi itibariyle
mevcut olan hisse senetlerinden bu tarihten sonra da iktisap etmesi durumunda, bu tarihten
sonra yapilacak hisse senetleri satiglarinin oncelikle portfoyiin 31.12.2005 tarihi itibariyle
mevcut olan kismindan yapildigi kabul edilecektir. Bu kapsamda olmak iizere, Sermaye
Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlari ve ortakliklarinin
31.12.2005 tarihi itibariyla portfoylerinde bulunan ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda
islem goren hisse senetleri, 2005 yilinda islem gordiigli son giinde olusan agirlikli ortalama
fiyat veya alis bedelinin yiiksek olaniyla degerlenecek ve bu deger izleyen donemlerde soz
konusu senetlerin alis bedeli olarak kabul edilecektir.

2. Dar Miikellefiyete Tabi Yatirnm Fonlarimin Portfoy Kazanc¢lar1 Uzerinden
Yapilacak Tevkifat

5281 sayil1 Kanun ile 01.01.2006 tarihinden itibaren Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2.
maddesinin ikinci fikrasinin yiiriirlilkten kaldirilmis olup boylelikle Tiirkiye’de miinhasiran
portfoy isletmeciligi faaliyetinde bulunan dar miikellefiyete tabi yatirim fonlari, 01.01.2006
tarihinden itibaren Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlari’nin uygulanmasinda 2499 sayil1 Tiirk
Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulmus yatirnrm fonu olarak kabul edilmeyecektir.
Bununla birlikte 5436 sayili Kanunla Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (16)
numarali fikrasinda yapilan degisiklik ile yabanci yatinm fonlarmin gecis doéneminde
Tiirkiye’de menkul kiymetlerden elde ettikleri gelirlerin vergilendirilmesine yonelik olarak bir
kisim diizenlemeler yapilmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (16)
numarali fikrasinin 5436 sayili Kanunla degisik yeni hali su sekildedir;

“16. Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci maddesinin 5281 sayili Kanunla
kaldirilmadan onceki 2 numarali fikrasinda “Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan

2 TEKIN, Cem; KARTALOGLU, Emre; Menkul Kiymet Gelirlerinin Vergilendirilmesi, Yaklagim Yayinlari,
Ankara 2006, Sayfa:234.



yatirim fonu” olarak addolunmug dar miikellefiyete tabi yatirim fonlarimin vergilendirmeye
iliskin 31.12.2005 tarihindeki bu statiileri;

a. 31.12.2005 tarihinden énce ihrag edilen menkul kiymetlerle (hisse senetleri harig)
suirlt olmak iizere bu menkul kiymetlerin tamamu itfa edilinceye kadar,

b. 31.12.2005 tarihinde portfoylerinde bulunan hisse senetleri icin ise bu menkul
kiymetlerin bu tarihten sonra portféyden ilk ¢ikis tarihine kadar,

devam eder.”

Anilan fikra hiikmiinden de anlasilacag1 tlizere 31.12.2005 tarihine kadar Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulmus yatirim fonu addolunanlarin dar miikellefiyete tabi yabanci
yatirrm fonlarindan vergilendirme agisindan bu statiileri, hisse senetleri hari¢ 31.12.2005
tarihinden once ihra¢ edilen menkul kiymetlerle sinirlt olmak iizere bunlarin tamamen itfa
edilip dolasimdan kalktig1 tarihe kadar, 31.12.2005 tarihinde portfoylerinde bulunan hisse
senetleri i¢in bu senetlerin ilk defa elden ¢ikarildig: tarihe kadar devam edecektir. Baska bir
deyisle 31.12.2005 tarihinden 6nce ihra¢ edilen tahvil ve Hazine bonolarinin, gerek bu tarih
itibartyla dar miikellef yatirim fonlarinin portfdylerinde bulunmasi, gerekse bu tarihten sonra
portfoye dahil edilmesi durumunda, bu kagitlarin dolasimdan kalktig1 tarihe kadar mezkur
fonlarca elde edilen gelirler lizerinden G.V.K.’ nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat
yapilmayacak olup, vergilendirme 31.12.2005 tarihi itibariyla gegerli olan hiikiimlere gore
yapilacaktir. Ay sekilde 31.12.2005 tarihi itibariyla portfoylerinde bulunan hisse
senetlerinin ilk defa elden cikarildig:i tarihe kadar mezkur fonlarca elde edilen gelirler
iizerinden G.V.K.’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmayacak olup,
vergilendirme 31.12.2005 tarihi itibariyla gecerli olan hiikiimlere gore yapilacaktir.

Gecis donemi i¢in ve yalnizca vergilendirme bakimindan fon statiileri devam ettirilen
dar miikellefiyete tabi yatirnm fonlarinin, gergekte farkli kisilere ait portfoylerde izlenmesine
ragmen fon statiisiinde degerlendirilen portfoylerine, 01.01.2006 tarihinden itibaren alinacak
hisse senetleri ile bu tarihten sonra ihrag edilecek menkul kiymetlerin dahil edilmesi miimkiin
olmadig1 gibi bu fonlarca bu tarihten sonra yapilacak hisse senedi satiglart da dncelikle fon
statlisiinde degerlendirilen portfdye 01.01.2006 tarihinden 6nce alinmis hisse senetlerinden
yapilmis kabul edilecektir. Ancak, 31.12.2005 tarihinden &nce ihrag¢ edilmis Devlet I¢
Borglanma Senetlerinin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasindan elde edilen kazanclar, bu
senetler tamamen itfa edilinceye kadar fon statiisiinde degerlendirilen portfoy kisminda
izlenecektir.?

1. MENKUL KIYMET YATIRIM FON VE ORTAKLIKLARININ DiGER
MENKUL KIYMET KAZANCLARI UZERINDEN YAPILACAK VERGI
TEVKIFATI

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca elde edenlerin miikellefiyet
durumu ve hukuki kisiliklerine bakilmaksizin® 2006-2015 yillar1 arasinda menkul kiymetler
ve diger sermaye piyasasi araglarinin elde tutulmasi ve elden c¢ikarilmasindan saglanan

® TEKIN, Cem; KARTALOGLU, Emre; Menkul Kiymet Gelirlerinin Vergilendirilmesi, Yaklasim Yayinlari,
Ankara 2006, Sayfa:236.

* Genel esas bu olmakla birlikte, 5520 sayili Kanunla, dar miikellef gergek kisi ve kurumlarin gegici 67.
maddenin (1) numarali fikras1 kapsaminda elde edecekleri gelirler iizerinden yapilacak vergi tevkifati orani % 0
olarak belirlenmistir.



kazanglar ile ayn1 Kanun’un 75. maddesinin (7), (12) ve (14) numarali bentlerinde yer alan
menkul sermaye iratlari tizerinden %15 oraninda tevkifat yapilacak idi. Genel olarak Sermaye
Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin portfdylerinde
bulunan menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclarim1 elden ¢ikarmalarindan
sagladiklarindan kazanglar ile bunlarin elde tutulmasindan saglamis olduklar iratlarda mezkur
madde uyarinca tevkifata tabi tutulacakt.

Ancak 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile yapilacak tevkifat oran1 yeniden
belirlenmistir. Buna gore; Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Gegici 67 nci maddenin (1), (2), (3) ve (4)
numarali fikralarinda belirtilen gelirleri iizerinden,

- 01.01.2006 tarihinden 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin Resmi
Gazete’de yayimlandigr 23.07.2006 tarihine kadar % 15 oraninda,

- 23.07.2006 tarihinden 01.10.2006 tarihine kadar % 10 oraninda,
- 01/10/2006 tarihinden itibaren ise % 0 oraninda tevkifat yapilacaktir.

I1l. MENKUL KIYMETLER YATIRIM FONLARI KATILMA BELGELERI
iLE YATIRIM ORTAKLIKLARI HIiSSE SENETLERINDEN ELDE EDILEN
GELIRLER UZERINDEN YAPILACAK TEVKIFAT

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinde degisiklikler yapan 5527 sayili
Kanun ile s6z konusu maddenin (1) numarali fikrasinda yapilan degisiklik ile menkul
kiymetler yatirim fonu katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi ile menkul kiymetler
yatirim ortakliklart hisse senetlerinin alim satimindan elde edilen gelirler 01.10.2006
tarihinden itibaren tevkifat kapsamina alinmistir. Konu asagida alt basliklar altinda
incelenecektir.

1. Menkul Kiymetler Yatirnm Fonu Katilma Belgelerinin Ilgili Oldugu Fona
Iadesinden Elde Edilecek Gelirler Uzerinden Yapilacak Tevkifat

Bilindigi gibi, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesin (1) numarali fikrasinin
altinc1 paragrafinda s6z konusu fikra hiikmiiniin uygulanmayacagi durumlar belirtilmistir. S6z
konusu paragrafin 5527 sayili Kanunla degismeden oOnceki halinde Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma belgelerinin ilgili oldugu
fona iadesi sonucu elde edilen gelirler iizerinden gegici 67. maddenin (1) numarali fikrasina
gore tevkifat yapilmayacagi belirtilmisti. Ancak, 5527 sayili Kanunla gegici 67. maddede
yapilan diizenlemeyle, bu belirlemeye yer verilmeyerek, Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarinin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi
sonucunda elde edilen gelirler, 01.10.2006 tarihinden itibaren, ge¢ici 67. maddenin (1)
numaral1 fikras1 kapsaminda tevkifat uygulamasina dahil edilmistir.

01/10/2006 tarihinden itibaren yapilacak % 10’luk tevkifat uygulamasinda,
yatirimeilarin bu tarihten once iktisap ettikleri yatirim fonlar1 katilma belgeleri i¢in; Eyliil
aymin son islem giiniinde ilgili yatirrm fonu katilma belgesinin kapanis fiyati,alis maliyeti
olarak dikkate alinacaktir.



Ancak, yapilan kanuni diizenlemede bu uygulamanin da bir istisnasina yer verilmis ve
siirekli olarak portfoyiiniin en az % 51'i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren
hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma
belgelerinin elden c¢ikarilmasindan elde edilen gelirlerin tevkifat kapsaminda olmadigi
belirtilmistir. S6z konusu yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma
belgelerinin elden ¢ikarilmasi ile ilgili olarak, bir yillik slirenin hesaplanmasinda, katilma
belgesinin iktisap tarihinin esas alinmas1 gerekmektedir.

Yapilan diizenleme, aslinda, menkul kiymet yatirim fonlarmin gerek portfoy
kazanglari, gerekse diger menkul kiymetlerden elde edecekleri kazanglar i¢in tevkifat oraninin
01.10.2006 tarihinden itibaren % O olarak belirlenmesine paralel bir diizenlemedir. Bu
sekilde, fon bilinyesinde tevkifat yapilamayarak fonun gelirleri yiikselmekte ve dolayisiyla
katilimcilarin elde edecekleri gelirler ylikselmektedir. Ancak, fon biinyesinde yapilacak
vergilemeden tamamiyla vazgecilmemesi, bagska bir degisle tevkifat oraninin sifirlanmasi,
portfoy yapisina gore katilim belgesi sahibi yatirimci nezdindeki vergilemeye ek olarak fon
blinyesinde de bir pesin vergileme yapilmasini ihtimalinin yiliksek oldugunu akillara
getirmektedir. Tevkifat oranlarinda yapilacak bir oynama ile katilim belgesi sahiplerinin
gelirleri iizerinden tevkifat yapilirken fon biinyesinde de tevkifat yapilabilecektir. Bu ise
miikerrer vergilemeye zemin hazirlandigini géstermektedir.

5520 sayili Kanunla yapilan bir diger adaletsizlik yaratan diizenleme geregince de dar
miikellef ger¢ek kisi ve kurumlarin menkul kiymet yatirnm fonu katilma belgelerini ilgili
oldugu fona iade etmelerinden elde edecekleri gelir {izerinden, gecici 67. maddenin (1)
numarali fikrasi kapsamina giren diger tiim gelirlerde oldugu gibi, % 0 oraninda tevkifat
yapilacaktir. Tam miikellef gercek kisi ve kurumlarin séz konusu gelirleri tizerinden ise
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, 01.10.2006 tarihinden itibaren, % 10
oraninda vergi tevkifat1 yapilacaktir.

2. Menkul Kiymetler Yatirim Ortakhiklar1 Hisse Senetlerinin Alim Satimindan
Elde Edilen Gelirler Uzerinden Yapilacak Vergi Tevkifati

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesin (1) numarali fikrasinin altinct
paragrafinin 5527 sayili Kanunla degismeden oOnceki halinde menkul kiymetler yatirim
ortakliklarmin hisse senetlerinin alim satimi sonucunda elde edilen gelirler iizerinden gegici
67. maddenin (1) numarali fikrasina gore tevkifat yapilamayacag belirtilmisti. Ancak, 5527
sayilt Kanunla s6z konusu hiikiim paragraf metninden ¢ikarilmig ve menkul kiymetler yatirim
ortakliklarinin hisse senetlerinin alim satimi sonucunda elde edilen gelirler, 01.10.2006
tarihinden itibaren, gec¢ici 67. maddenin (1) numarali fikras1 kapsaminda tevkifat
uygulamasina dahil edilmistir.

01/10/2006 tarihinden itibaren yapilacak % 10’luk tevkifat uygulamasinda,
yatirimeilarin bu tarihten once iktisap ettikleri yatirim ortakligi hisse senetlerinin Eyliil aymin
son islem giinlinde borsada olusan agirlikli ortalama fiyati, alis maliyeti olarak dikkate
aliacaktir.

Menkul kiymet yatirim fonlari i¢in yapilan olast miikerrer vergileme sorunu menkul
kiymetler yatirnm ortakliklar1 icin de gecerlidir. S6z konusu ortakliklarin  kurumlar
vergisinden istisna portfoy isletmecilik kazanglari ile diger menkul kiymet kazanglari igin
tevkifat oramimi yiikselten bir Bakanlar Kurulu Karar1 ile miikerrer vergileme ortaya
cikabilecektir.



Menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinin alim satimi1 sonucunda elde
edilen gelirler iizerinden de dar miikellef gergek kisi ve kurumlar i¢in % 0, tam miikellef
gercek kisi ve kurumlar i¢in ise % 10 vergi kesintisi yapilacaktir. S6z konusu hisse senetleri
kar paylarinda ise 6teden beri oldugu gibi herhangi bir tevkifat yapilmasi s6z konusu degildir.

SONUC

Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul
kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna portfoy isletmecilik kazanglari,
menkul kiymetlerden elde edecekleri diger gelirler ve s6z konusu fon ve ortakliklardan elde
edilen gelirler {izerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesine yapilacak vergi
tevkifatinda 5527 sayili Kanun ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile koklii
degisiklikler yapilmistir. S6z konusu degisiklikler yukarida ayrintilari ile anlatilmigtir.
01.10.2006 tarihinden itibaren yapilacak tevkifat uygulamasini 6zetlemek gerekirse;

- Menkul kiymetler yatirnm fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna portfoy isletmecilik kazanglari tizerinden gecici 67. maddenin (8)
numarali fikrasi kapsaminda % 0 oraninda,

- S6z konusu fon ve ortakliklarin menkul kiymetlerden elde ettikleri diger kazanclar
iizerinden geg¢ici 67. maddenin (1), (2), (3) ve (4) numarali fikralar1 kapsaminda % 0 oraninda,

- Menkul kiymetler yatirim fonlar1 katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinden
elde edilecek gelirler lizerinden % 10 oraninda (dar miikellef gercek ve tiizel kisilerin elde
ettikleri gelirler i¢in bu oran % 0 olarak uygulanacaktir.) ve

- Menkul kiymet yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinin satis kazanclar tizerinde % 10
oraninda (dar miikellef gercek ve tiizel kisilerin elde ettikleri gelirler i¢cin bu oran % 0 olarak

uygulanacaktir.),

vergi tevkifat1 yapilmasi gerekmektedir.



